}OG 0 MESes.
S guando saldremos de la recesion? ;Se
S ’em ieza a mover la economia? ;Tiene
“yae \gobierno un programa econémi-

‘ co? ;Tenemos todavia problemas fisca-
‘\les7 Est?as son las preguntas que se hace
Jla gent en la calle y, la verdad, no es
facil reﬁponderlas Sinos atenemos a las

: : c1fras.de desempleo, la gestion del go-
BRI ~b1erno de Chavez no ha podido ser peor.
PR AT L‘a“o*plmon de los analistas econ4micos,
sobre .todo los externos, ha sido muy

- ‘negativa, a veces hasta insultante. Pero

si*vemos algunos indicadores macroe-

condmicos, como la inflacién, el défi-

cit fiscal o el tipo de cambio, la gestion

puditia calificarse de exitosa. Es verdad
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La posibilidad de adoptar un
curso econdémico retrogrado e
intervencionista se ha ido
alejando, aunque,
dependiendo de los avatares
politicos, nunca puede
descartarse cien por ciento.

fiscalL‘ ha sido muy conservadora. Ni |
o Camdessus hubiera sido tan ortodoxo
on}o la llave Chavez-Giordani.

3

il torr’na la confianza?

LPor qué, entonces, la recesion? Yo creo
Juehan confluido dos factores. El pri-
o} tiene que ver con la escasa
ficia del equipo de gobierno. Al-
nos provienen del mundo académi-
ros nunca han ocupado posicio-
gerenciales exigentes y otros tienen
: reparaciéon o muchos prejuicios.
~ l?gra, después de ocho meses, es que
nipidzan a medio aterrizar. Aqui resi-
¢ la explicacion de por qué ha habido
~ tal-carencia de ejecutorias. La loable

prudenc1a a nivel macro no ha sido

acompanada de un manejo eficiente de
“fos problemas micro, que son los que a
la postre afectan el empleo y el bolsillo
de la'gente. De ahi que se haya produ-
cido ésa contradiccién entre lo macro
y lo miicro.

El segundo factor ha sido la desconfian-
za. Los agentes econdmicos todavia no
creen en Chavez. Han sido excesivas las
insinuaciones amenazantes y las pro-
clamas de izquierdismo trasnochado
proferidas por él, antes y después de lle-




prudente en lo macro, inexperto en lo micro

gar al poder. En cuestiones de fama y
de credibilidad, uno puede tardar afios
en construirlas, pero basta un minuto
desdichado para destruirlas. El dinero
es muy cobarde y no se olvida de quien
algan dia, en algiin momento de ira, lo
amenazd. A quien ha tenido este tipo
de actitudes o gestos amenazantes se le
exige luego pagar una larguisima peni-
tencia de buenas ejecutorias, antes de
restituirle la confianza. Esto es lo que
estd pasando entre Chévez y los pode-
. Tes econdmicos, tanto internos como
internacionales. Los mas benevolentes
han asumido la actitud de ver y espe-
rar, mientras que los mas temerosos
empezaron a despedir su personal y a
bajar sus santamarias desde que se supo
de su triunfo.

Aun cuando estas actitudes no cambia-
ran bésicamente hasta que termine el
proceso constituyente y la reeleccién de
poderes, se vislumbra en la iltimas se-
manas un cambio positivo de percep-
cién. El Gobierno, en especial su jefe,
ha moderado su discurso y sus accio-
nes. El punto clave de inflexién ha sido
la aceptacién de la convivencia con el
moribundo Congreso. Desde el exterior
se le hizo saber a Chavez que ésta era la
prueba de fuego para demostrar su ape-
go al Estado democrético de derecho.
De no superarla satisfactoriamente, la
consecuenciahubiera sido el aislamien-
to politico y econémico. Adicional-
mente, el Gobierno le ha visto las ore-
jas al lobo de la recesion. Se esta dando
cuenta que el desempleo le puede cau-
sar mucho dafio politico y que hay cier-
tas normas elementales que deben res-
petarse, si se quiere que la economia
funcione. Los viajes al exterior le estin
siendo muy utiles al jefe de Estado para
seguir progresando en este proceso de
aprendizaje de lo que se puede y lo que
no se debe hacer en materia econémica.

Lo deciamos en el “Balance 1999 y Pers-
pectivas 2000”, publicado aqui en ene-
10: las claves para calibrar el rumbo del
nuevo gobierno eran el manejo del dé-
ficit fiscal, su relacién con los finan-

cistas internacionales y la tentacidén de
regular excesivamente la economia. En
todos esos campos la actitud guberna-
mental ha sido prudente, aun antes de
sentirse la mejoria del negocio petrole-
ro. La posibilidad de adoptar un curso
economico retrogrado e interven-
cionista se ha ido alejando, aunque,
dependiendo de los avatares politicos,
nunca puede descartarse cien por cien-
to. La nueva constitucién tampoco pa-
rece que vaya a incorporar los exabrup-
tos que se temian.

Una recesion sin precedentes

El cambio de percepcién ha sido ayu-
dado también por la mejoria sensible
de los indicadores macroeconémicos.
Nuevamente el mana petrolero ha cai-
do del cielo para aliviar nuestras penu-
rias. Pasemos revista brevemente a lo
que ha sido la coyuntura econémica de
los Gltimos meses.

La caida de la actividad econdmica en
el primer trimestre del afio fue terrible.
En el segundo trimestre se detuvo la
caida, pero el nivel del producto inter-
no bruto (PIB) de fines de junio ya ha-
bia disminuido cerca del 10 por ciento
respecto al mismo mes del afio anterior.
Después de haber tocado piso, en el ter-
cer trimestre el nivel de actividad ha
mostrado una leve mejoria con respec-
to al segundo trimestre. Entre los sec-
tores que han repuntado se encuentran
las telecomunicaciones, la construccién
y el comercio. Comparando afio con
afio, sin embargo, se espera que en 1999
el PIB caiga entre 6 y 7 por ciento res-
pecto al afio anterior, muy por encima
del crecimiento cero que esperaba el
Gobierno.

El desempleo experiment6 un salto dra-
matico en los primeros meses del afio.
De poco més de un millén de desem-
pleados “formales” -es decit, sin con-
tar el subempleo informal-, se pasé a
cerca de 1.600.000 (un 16 por ciento
de la fuerza laboral). Muchos sitiian la

tasa de desempleo mds arriba, pero el
hecho significativo aqui es la pérdida
de empleo de medio millén de perso-
nas en pocos meses. En cualquier otro
pais, este salto hubiera causado una re-
volucién social.

La menor cantidad de empleos remu-
nerados y el pequeitisimo aumento sa-
larial de mayo —inferior a la inflacion
pasada- han causado una disminucién
del poder adquisitivo de la poblacion,
con la consiguiente merma del consu-
mo, incluso de alimentos esenciales (-
10 %). Esta contraccion de la demanda
de consumo ha creado una espiral des-
cendente viciosa, porque las empresas
se han visto obligadas a acometer re-
ducciones adicionales de personal al no
tener mercado para su produccién. Por
la desconfianza antes mencionada, tam-
poco ha habido demanda de bienes y
equipos para inversion.

Sohreajuste del gasto piiblico

Y por si esto fuera poco, el Gobierno y
PDVSA se han sumado a esta espiral
perversa reduciendo drasticamente su
nivel de gasto. No solamente revisaron
en marzo los presupuestos hacia abajo
(un 10 por ciento el Gobierno), sino que
ni siquiera han gastado el nuevo mon-
to presupuestado. Segin declaraciones
del Ministro de Hacienda, hasta fines
de agosto PDVSA apenas habia ejecuta-
do un 30 por ciento de su presupuesto
anual, que ya de por sf es cuatro quin-
tas partes del gasto de 1998. Durante el
primer semestre, el gasto real del gobier-
no central ha sido tres cuartas partes
del ejecutado en el primer semestre de
1998. Aqui reside la principal causa de
la caida de la actividad econémica.

Probablemente por inexperiencia y por
falta de sistemas de monitoreo, el sec-
tor ptiblico se ha “sobreajustado” en el
gasto, razon por la cual ha potenciado
enormemente el impacto recesivo de-
rivado del mercado petrolero y de la
incertidumbre politica. Chavez y su
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